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L'economista King: "Bassa
crescita e disuguaglianze: cosi
la globalizzazione é entrata in
crisi”
Consulente economico di Hsbe, Stephen D.King é autore di "Il nuovo
mondo", saggio sul tramonto del mito dell'infallibilita dell' economia

globalizzata. Ma il futuro non é gia scritto: "Non ¢'é solo la Cina, il
rischio e un ritorno alle antiche rivalita regionali”

di FLAVIO BINI
D - 04 Febbraio 2018
1. La manager e la E Mercati A prenotare il
Articoli X sfida in sella a ¥ preoccupati per la tavolo in pizzeria
Correlati Nissan: rendere crescita dei ci pensa la bance
s l'auto piti rendimenti. UniCredit lancia

MILANO - Forze populiste che
esplodono incontrollate,
organizzazioni sovranazionali
abbandonate per via
referendaria, la patria del
neoliberismo mondiale che si
riscopre inaspettatamenie
protezionista. Qualcosa nel mito
inesorabile e infallibile della
globalizzazione si € rotto, e un
nuovo scenario va delineandosi.
E questo "Il mondo nuovo”
descritto da Stephen D. King,
consulente economico di Hsbc
nel suo libro, un saggio che ha
gia fatto molto parlare di sé
all'estero e da poco arrivato

L'economista Stephen D. King, autore di Il
Mondo nuovo - La fine della globalizzazione e
il ritorno della storia

anche in Italia edito da |Ffanco ARGl

Siamo sempre stati abituati a pensare alla globalizzazione come a un
fenomeno irreversibile. Il suo libro suggerisce il contrario. Che cosa
dobbiamo attenderci esattamente dal futuro: la fine della globalizzazione
o la fine di “questa” globalizzazione?

"La storia del mondo lascia intendere che la globalizzazione possa avere alti e
bassi. Certamente & facile sostenere che il testimone della globalizzazione stia
semplicemente passando dagli Stati Uniti alla Cina, ma in reaita, non & cosi
semplice”.

Perché?

"L'Occidente & nei guai in parte perché negli anni passati a causa della frenata
della crescita e dell’'aumento delle disuguaglianze per molto cittadini si & rotta
la luna di miele con la globalizzazione. Molti paesi dubitano comunque delle
reali intenzioni della Cina e non si trovano a proprio agio con una leadership
non occidentale e che non sia portatrice dei valori liberal democratici. In
conclusione: potrebbe delinearsi una competizione per la leadership globale,
ma & pil facile che questo porti pitl che altro a rivalita a livello regionale”.
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" MERCAT! MATERIE PRIME TITOLI DI STATO

Descrizione Ultimo Var %
DAX 12,388 -0,80%
Dow Jones 24965 -1,01%
FTSE 100 7224 -031%
FTSE MIB 22453 -097%
Hang Seng 31432 +1.81%
Nasdaqg 7.234 -0,07%
Nikkei 225 21971 +0.21%

Swiss Market 8916 -0,73%

CALCOLATOREVALUTE
EUR usp

1 1,23

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.

BEST

003600

Codice abbonamento:



Data

e
Foglio

04-02-2018
2/3

La Cina é I'unico Paese che pud prendere il testimone degli Usa come
guida della globalizzazione?

"No, e lo vediamo ad esempio dal tentativo delle altre nazioni di andare avanti
con il TPP. Anche se é difficile escludere che la Cina sia la nuova
superpotenza in grado di contendere agli Usa la leadership mondiale. La sua
forza di gravita ¢ forte e cresce anno dopo anno. Sta creando nuove istituzioni
per difendere i propri interessi, come il Partenariato Economico Regionale
Globale, la Banca asiatica di investimento per le infrastrutture o
I'Organizzazione per la cooperazione di Shanghai. E sempre piii aggressiva
nel Mar cinese meridionale e attraverso la strategie Belt and Road sta
proponendo uno scenario di vantaggi economici sotto una leadership cinese.
Stiamo andando verso un mondo in cui si fronteggiano diverse versioni della
globalizzazione".

Un po’ a sorpresa, Davos ha riservato un’accoglienza positiva a Trump.
Le elite si sono gia riconciliate con il presidente Usa?

"La partecipazione di Trump a Davos € stata in parte pensata per dimostrare
che la politica dell”America First” non era in nessun modo incompatibile con
un'economia globale integrata. Come ha spiegato lo stesso presidente
alone’ (sola ndr). Non vede l'ora di
sottolineare che se corre 'economia Usa & un bene per il mondo intero. Ma
questo approccio ha alcune criticita".

America First non significa Ame

Ad esempio?

Prima di tutto vuole impostare relazioni bilaterali con | Paesi sul commercio e
sulle dispute legate alla proprieta intellettuale, minando cosi le istituzioni che
governano le regole del gioco internazionali. Se anche tutti gli altri si
comportassero cosi, queste stesse regole sarebbero presto rimpiazzate dal
caos. Inoltre I'economia Usa & molto pit piccola di un tempo, pensare di
legare il destino delle economia mondiali a quella degli Usa potrebbe
semplicemente portare gli altri Stati a formare 1 propri accordi interazionali
senza gli Stati Uniti.

Il presidente Usa di recente ha introdotto dazi su alcune categorie di
prodotti. Come pensa che potra rispondere I'Europa a questa
accelerazione protezionistica?

"Le regole contano. Uno dei maggiori successi dell'equilibrio del secondo
dopoguerra & stato un sistema di regole condivise che ha portato i Paesi a
convivere in pace. |l protezionismo rischia troppo spesso di portare a ritorsioni,
in un gioco che non & a somma zero. Il tema non sono tanto | dazi americani,
ma piuttosto quanto le istituzioni della globalizzazione siano perennemente
messe in discussione dai sentimenti nazionali. Tutti | Paesi possono finirne
vittima, con il rischio di una corsa verso il basso sul piano economico”.

Il presidente della Bce Draghi ha messo in guardia sulle turbolenze
legate all’andamento delle valute. Siamo alla vigilia di una nuova guerra
valutaria?

"Non credo che le guerre valutarie siano mai finite. In un mondo in cui gli
stimoli monetari funzionano spesso attraverso i tassi di cambio, & abbastanza
ovvio che le banche centrali abbiano cercato di ottenere un vantaggio. C'é di
buono che al momento 'economia mondiale attraversa una fase di crescita
diffusa e questo in teoria dovrebbe ridurre la necessita di ricorrere a
svalutazioni competitive. La storia pero in questo caso ci torna utile”

Perché?

"Tutte le volte in cui gli Stati Uniti hanno abbandonato la retorica del dollaro
forte sono sempre state associate a sconvolgimenti finanziari: la fine dei tassi
di Bretton Woods nei primi anni ‘70 e il crollo della Borsa nel 1987".
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Lei sostiene che le istituzioni sovranazionali stiano perdendo forza. Ma
in Germania, Francia e molto probabilmente anche in Italia, solo forze
chiaramente pro europeiste sembrano in grado di formare un governo.
Paesi che ricevono un mandato elettorale forte ma diametralmente
opposto, come la Grecia, poi finiscono comunque per dovere sottostare
a regole sovranazionali. Se la globalizzazione ¢ in crisi, la democrazia e
in una crisi ancora piu profonda?

"Non c’'é dubbio che | Paesi europei dovrebbero sperare di non essere mai
trattati come hanno trattato la Grecia. Ma questo ha a che fare con come
storicamente la nazioni creditrici trattano quelle debitrici. Le difficolta di oggi
penso abbiano a che fare con il fatto che non tutti i Paesi negli ultimi anni
hanno sperimentato un netto miglioramento delle proprie condizioni di vita.
Stiamo assistendo a un sempre pid frequente scaricabarile nazionalista in cui
si cerca di dare la colpa delle proprie difficolta interna e influenze esterne.
Potrebbe sembrare un segno di democrazia, ma di fatto minaccia di mettere in
discussione un forte consenso globalista costruito dopo la seconda guerra
mondiale".

Lei & molto critico nei confronti dell’euro nel suo libro. E I'euro sta
diventando sempre di pitl un carburante che alimenta i populismi. Come
pensa che debba essere riformato per restituire fiducia nel progetto
europeo?

"E un tema da maneggiare con cura, non vorrei passare per il solito
euroscettico anglosassone. Molte unioni monetarie hanno successo perché i
cittadini dei vari Paesi riconoscono in qualche modo che sono politicamente
ed economicamente dipendenti gli uni dagli altri".

Quindi cosa bisognerebbe fare?

"Primo, creare un ministero unico delle Finanze per 'Eurozona e un sistema
fiscale federale. Secondo, creare un autorita di arbitrato per disciplinare le crisi
legate alla bilancia dei pagamenti. Nel mio libro propongo di chiamarla
Organizzazione Globale dei Flussi finanziari".
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